tax &audit

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE INTOCMITE LA
31.12.2025
de ciitre SOCIETATEA SANTIERUL NAVAL 2 MAI SA

Catre,
Actionarii SOCIETATII SANTIERUL NAVAL 2 MAI SA

Opinie

1 Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale SOCIETATII SANTIERUL NAVAL 2
MAI SA, (“Entitatea”), cu sediul in Mangalia, str. Constantin Parhon, nr.1, judetul Constanta,
inregistrati la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Constanta sub numérul
J1991000759139, C.U.L 2413593, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2025, contul de
profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceast datd, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative
si notele explicative.

2 Situatiile financiare individuale Ia 31 decembrie 2025 se identific3 astfel:

»Activ-net/Total-capitaluri-proprii: 26.022.333 lei
* Pierderea exercitiului financiar: 7.748.019 lei

3 In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate oferi o imagine fidel3 a pozitiei financiare
a Entitdtii la data de 31 decembrie 2025 precum §i a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti datd, in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile si
completirile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014”).
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Baza pentru opinie

4 Am desfasurat auditul nostru fin conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA™),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European in cele ce wrmeazdi
» Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (.Legea”). Responsabilititile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilititile auditorului tntr-un audit al situatiilor
financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Entitate, conform Codului Ftic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiljul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
(codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Roménia, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilititile etice conform
acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastr3.

Evenimente ulterioare si continuarea activitditii

5 Auditorul nu are cunostinti de evenimente ulterioare intocmirii bilantului la data de 31 decembrie
2025 care ar aduce Entitatea in situatia de a nu-gi putea continua activitatea. Entitatea nu
intentioneazi incetarea activitatii. Acest aspect se bazeazi pe continutul Planului de reorganizare,
restructurare si redresare financiari a Entitatii - anexi la proiectul Bugetului de Venituri si Cheltuieli
pe anul 2026, pe informatiile culese in timpul auditarii, inclusiv pe baza declaratiilor conducerii.

Evidentierea unor aspecte

6 In opinia noastra si fird a exprima o rezervi cu privire la situatiile financiare individuale anexate,

urmatorul aspect este relevant:

Activitatea Entititii a fost/este/va fi influentatd de contextul generat de starea de insolventd/faliment a

societdtii Damen Shipyards Mangalia SA, de denuntarea contractului de asociere si litigiul cu societatea

Damen Holding BV. Conducerea Entitdtii considers ci masurile luate pénd in prezent, precum si cele

care vor urma sunt in masurd si asigure continuitatea activitétii, ¢i nu existi si nu se prefigureaza
—intentia de Intrerupere sau suspendare a activitatii si, cu atat mai putin, nu este nici o intentie de a lichida

Entitatea si, astfel, principiul continuititii activititii este aplicabil acestor situatii financiare.

Opinia noastra nu este modificati cu privire la acest aspect.
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Aspecte cheie de audit

7 Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanti pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte
au fost abordate in contextul audituluj situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre
asupra acestora si nu oferim o opinie separati cu privire la aceste aspecte cheie.

—

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul auditului

1. Litigii

in desfdsurarea activititii sale, Entitatea este
€xpusa unor pierderi potentiale ca urmare a unor
proceduri administrative sau hotiirari
Jjudecitoresti.

Entitatea este constituiti ca si parte responsabili
civilmente in mai multe litigii aflate pe rolul
diferitelor instante.

Stadiul litigiilor face obiectul unei evaluiri
complexe, acestea aflandu-se intr-un stadiu neclar
sau nefiind solutionate.

Conducerea Entititii efectueazi analize periodice
asupra stadiului tuturor litigiilor aflate in derulare,
si, pe baza consultirilor cu reprezentantii
departamentului juridic, decide asupra necesititii
recunoagterii provizioanelor sau a prezentarii
acestora in situatiile financiare.

Recunoagterea unei datorii in situatiile financiare
-sau-prezentarea ca-datorie contingenti in notele
explicative la situatiile financiare, presupune in
mod inerent efectuarea unor judeciti profesionale
si se bazeazi pe o serie de ipoteze si evaludri cu
impact semnificativ.

Acest proces implici un grad semnificativ de
rationament profesional si, astfel, am identificat
litigiile ca aspect cheie de audit.

1. Procedurile noastre de audit cu privire la
evaluarea litigiilor au inclus, printre altele:

* Am purtat discutii cu membrii conducerii
Entitatii cu privire la implicarea acestora
in evaluarea periodici a litigiilor aflate in
derulare si am verificat daci au tinut
sedinte periodice de consultare/evaluare
cu reprezentantii departamentului juridic.

® Am analizat ipotezele si estimarile
Entitdtii cu privire la litigii, inclusiv
obligatiile recunoscute sau obligatiile
contingente  prezentate in situatiile
financiare individuale.

* Am analizat rationamentele profesionale
utilizate de conducerea Entititii in
determinarea rezultatelor probabile ale
evenimentelor si cuantificarea
potentialelor obligatii.

*Am- evaluat-probabilitatea unor rezultate
negative ale litigiilor i siguranta
estimdrilor obligatiilor respective.

® A fost verificati prezentarea potentialelor
riscuri aferente litigiilor in notele la
situatiile financiare

i

Autoiuaica pentry Supragherea Publica a l
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
Auditor financiar : TEREC CALIN GHEORGHE
Registrul Public Electronic : AF5447

www. Vet L. i

~e-mail: oITiceWIVgIax.T




tax &oudit

Alte informatii — Raportul Administratorilor

8  Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea §i prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului
cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciard, aceasta fiind prezentati intr-un raport separat.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopers si aceste alte informatii si cu exceptia
cazului In care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimim nici un fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea.

in legdtura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025,
responsabilitatea noastri este si citim acele alte informatii §i, in acest demers, si apreciem daci acele
alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care
noi le-am obtinut in timpul auditului, sau dac ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost intocmit, In
toate aspectele semnificative, in conformitate cu punctele 489-491 din OMFP nr. 1802/2014 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare .

In baza exclusiv a activititilor care trebuie desfagurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
punctele 489-491 din OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile
si completarile ulterioare.

in plus; in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Entitate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2025, ni se cere si raportam dacd am identificat denaturiri semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilititile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
Sinanciare
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9 Conducerea Entititii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care s ofere o
imagine fideld in conformitate cu OMFP 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu
modificarile si completirile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il consideri
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate
fie de frauds, fie de eroare.

10 In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Entitdtii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daci este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activititii si pentru utilizarea contabilitétii pe baza continuititii activititii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza si lichideze Entitatea sau si opreascd operatiunile, fie
nu are nicio alta alternativi realisti in afara acestora.

11 Persoanele responsabile cu guvernanfa sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Entititii SOCIETATEA SANTIERUL 2 MAI SA.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

12 Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabili
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci un audit desfagurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, daci aceasta existi. Denaturirile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daci se poate preconiza, in
mod rezonabil, ¢i acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor,
luate in baza acestor situatii financiare.

13 Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional sl mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* Identificim §i evaluim riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de fraudi, fie de eroare, proiectam §%Qutémfpro,ceduri41efaudri—tfea—r—éspuns%a—
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzate de fraudi
este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune Intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar firi a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
.controlului intern-al-Entifitii.
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* Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimdrilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

* Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitatii activititii i determinim, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existi o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Entititii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativi, trebuie si
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Entitatea si nu isi mai desfigoare
activitatea in baza principiului continuitatii activititii.

o Evaluidm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si mésura in care situatiile financiare reflects tranzactiile si evenimentele care
stau la baza acestora intr-o manieri care si rezulte intr-o prezentare fidela.

14 Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

15 De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastrd cu cerintele etice privind independenta si le comunicim toate relatiile si alte
aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ci ar putea sd ne afecteze independenta si, unde este
cazul, misurile de sigurant3 aferente.

16 Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insircinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut o mai mare importanti in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada
curentd si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte In raportul nostru de
audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile impiedica prezentarea publicd a aspectului
respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, considerim ci un aspect nu ar trebui
comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in mod rezonabil ca beneficiile interesuluj public

sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.
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Raport cu privire Ia alte dispozitii legale si de reglementare

17 1in baza Contractului de audit financiar nr.157/28.11.2024, ne-am angajat sd auditdm situatiile
financiare ale Entitatii SOCIETATEA SANTIERUL NAVAL 2 MAI SA pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2025. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru este de 2 ani, acesta
acoperind, pand in prezent, exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2024 si exercitiul
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025..

Confirmam ci:

* Opinia noastrd de audit este in concordantd cu Scrisoarea prezentati Conducerii Entitatii, pe
care am emis-o in aceeasi dati in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfagurarea
auditului nostru, ne-am pistrat independenta fatd de entitatea auditati.

® Nu am fumizat pentru Entitate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul
(1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

In numele

TVG TAX AUDIT SRL:

inregistrata la Camera Auditorilor F inanciari din Roménia cu numarul 1345/2016
prin TEREC CALIN GHEORGHE — auditor Jfinanciar (nr. matricol 5447)
Adresa auditorului: Deva, Bld. Decebal, bl. 23, ap. 85, judetul Hunedoara

Deva, 22.04.2026
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